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ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 de marzo de 2020y 31 de diciembre de 2019

Notas 31.03.2020 31.12.2019
MUSD MUSD
ACTIVOS
Activos corrientes
Efectivo y efectivo equivalente (7) 10 252
Activos financieros a valor razonable con efecto en resultados (8a) 16.507 25.307
Cuentas y documentos por cobrar por operaciones (14a) 22 3
Total activos corrientes 16.539 25.562
Total activos 16.539 25.562
PASIVOS
Pasivos corrientes
Pasivos financieros a valor razonable con efecto en resultados (12) 2.182 9.692
Préstamo (13) 4.778 690
Cuentas y documentos por pagar por operaciones (14b) 39 35
Remuneraciones sociedad administradora (15) 18 162
Otras cuentas y documentos por pagar (16b) 722 722
Total pasivos corrientes 7.739 11.301
PATRIMONIO NETO
Aportes 13.148 12.318
Resultados Acumulados 2.665 123
Resultado del ejercicio (6.291) 2.542
Dividendos provisorios (722) (722)
Total patrimonio neto 8.800 14.261
Total pasivo y patrimonio neto 16.539 25.652

Las notas adjuntas numeros 1 al 35 forman parte integral de estos estados financieros
-
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ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES
Al 31 de marzo de 2020y 2019

Notas 31.03.2020 31.03.2019

MUSD MUSD
Ingresos/(pérdidas) de la operacién

Intereses y reajustes - -
Ingresos por dividendos 87 51
Diferencias de cambio netas sobre efectivo y efectivo equivalente - -
Cambios netos en valor razonable de activos financieros y pasivos

financieros a valor razonable con efecto en resultados (8b) (6.835) (316)
Resultado en venta de instrumentos financieros 603 2.206
Total ingresos/(pérdidas) netos de la operacion (6.145) 1.941
Gastos
Remuneracién del comité de vigilancia - -
Comisién de administracion (25) (69) (182)
Honorarios por custodia y administracion - -
Costos de transaccion (27) (11) (8)
Otros gastos de operacion (28) (13) (17)
Total gastos de operacién (93) (207)
Utilidad/(pérdida) de la operacion (6.238) 1.734
Costos financieros (53) (51)
Utilidad o (pérdida) antes de impuestos (6.291) 1.683
Impuestos a las ganancias por inversiones en el exterior - -
Resultado del ejercicio (6.291) 1.683

Otros resultados integrales
Ajustes por conversion - -

Total otros resultados integrales (6.291) 1.683

Resultado integral del ejercicio (6.291) 1.683

Las notas adjuntas numeros 1 al 35 forman parte integral de estos estados financiero
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ESTADOS DE CAMBIO EN EL PATRIMONIO NETO
Al 31 de marzo de 2020y 2019

Otras reservas

Cobertura Inversiones valorizadas por
de flujo de el método de la Resultados Resultado del
Aportes caja Conversion participacion Otras Total acumulados ejercicio Dividendos Total
MUSD MUSD MUSD MUSD MUSD MUSD MUSD MUSD MUSD MUSD
Saldo inicial al 01.01.2020 12.318 - 2.665 - (722) 14.261
Cambios contables - - - - - -
Subtotal 12.318 - 2.665 - (722) 14.261
Aportes 830 - - - - 830
Repartos de patrimonio - - - - - -
Repartos de dividendos - - - - - -
Resultados integrales del ejercicio: - - - - - -
- Resultado del afio - - - (6.291) - (6.291)
- Otros resultados integrales - - - - - -
Otros movimientos - - - - - -
Saldo final al 31.03.2020 13.148 - 2.665 (6.291) (722) 8.800
Otras reservas
Cobertura Inversiones valorizadas por
de flujo de el método de la Resultados Resultado del
Aportes caja Conversion participacion Otras Total acumulados ejercicio Dividendos Total
MUSD MUSD MUSD MUSD MUSD MUSD MUSD MUSD MUSD MUSD
Saldo inicial al 01.01.2019 8.274 - 123 - - 8.397
Cambios contables - - - - - -
Subtotal 8.274 - 123 - - 8.397
Aportes 813 - - - - 813
Repartos de patrimonio - - - - - -
Repartos de dividendos - - - - - -
Resultados integrales del ejercicio: - - - - - -
- Resultado del afio - - - 1.683 - 1.683
- Otros resultados integrales - - - - - -
Otros movimientos - - - - - -
Saldo final al 31.03.2019 9.087 - 123 1.683 - 10.893

Las notas adjuntas nimeros 1 al 35 forman parte integral de estos estados financieros
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ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO, METODO DIRECTO
Al 31 de marzo de 2020y 2019

Notas 31.03.2020 31.03.2019
MUSD MUSD
Flujos de efectivo originados por actividades de la operacion
Compra de activos financieros (64.482) (54.145)
Venta de activos financieros 64.253 53.934
Intereses, diferencias de cambio y reajustes recibidos - -
Liquidacion de instrumentos financieros derivados (4.713) -
Dividendos recibidos 87 51
Cobranza de cuentas y documentos por cobrar - 19
Pago de cuentas y documentos por pagar (19) (298)
Otros gastos de operacion pagados (286) (373)
Otros ingresos de operacion percibidos - -
Flujo neto utilizado en actividades de la operacion (5.160) (812)
Flujos de efectivo originado por actividades de financiamiento
Obtencidn de préstamos 4.088 -
Pago de préstamos - -
Aportes 830 813
Repartos de patrimonio - -
Repartos de dividendos - -
Otros - -
Flujo neto originado por actividades de financiamiento 4918 813
Aumento neto de efectivo y efectivo equivalente (242)
Saldo inicial de efectivo y efectivo equivalente 252
Diferencias de cambio netas sobre efectivo y efectivo equivalente - -
Saldo final de efectivo y efectivo equivalente 10 6

Las notas adjuntas niumeros 1 al 35 forman parte integral de estos estados financieros
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de marzo de 2020y 31 de diciembre de 2019

Notal Informacion general

El Fondo denominado Sensor Equity Trading Fondo de Inversion, en adelante el “Fondo” se encuentra
domiciliado y constituido bajo las leyes chilenas, administrado por Sensor Capital S.A. Administradora
General de Fondos. Las oficinas de la Sociedad Administradora se encuentran ubicadas en Av. Isidora
Goyenechea 3.120, Piso 14, Las Condes, Santiago.

El controlador principal de Sensor Capital S.A Administradora General de Fondos es Inversiones y Asesorias
El Plomo Ltda. RUT N276.069.302-2 que tiene como su principal Socio al sefior Ricardo Levy Guarda RUT
N210.284.887-k.

El Fondo tendra como objetivo principal invertir activamente en acciones de sociedades que se transen en
bolsas de valores o productos de los Estados Unidos de América, asi como en titulos representativos de
indices de acciones (“ETF”) que se transen en dichas bolsas, que representen un atractivo potencial de
retorno ajustado por riesgo. Esta inversidén activa podrad realizarse tanto a través de la adquisicién y venta
de las acciones e ETF como a través de la celebracién de operaciones de futuros y venta corta.
Adicionalmente, el Fondo podra realizar las operaciones de derivados.

El Reglamento Interno del Fondo fue depositado con fecha 24 de abril de 2018 en el Registro Publico de
Depdsito de Reglamentos Internos que lleva la Comisidn para el Mercado Financiero.

El Fondo inicié operaciones como Fondo Publico con fecha 24 de abril de 2018, y tendrd una duracién
indefinida. Las cuotas del Fondo no cotizan en bolsa.

Al 31 de marzo de 2020 y 31 de diciembre de 2019 las cuotas del Fondo no tienen clasificacion de riesgo.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de marzo de 2020y 31 de diciembre de 2019

Nota2 Base de preparacion

Los principales criterios contables utilizados en la preparacion de estos Estados Financieros se exponen a
continuacidn. Estos principios han sido aplicados sistematicamente en el periodo presentado, a menos
qgue se indique lo contrario.

2.1  Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros al 31 de marzo de 2020 y 31 de diciembre de 2019 de Fondo han sido preparados
de acuerdo a las normas e interpretaciones impartidas por la Comision para el Mercado Financiero (CMF)
y Normas Internacionales de Informacidn Financiera (NIIF), emitidas por el International Accounting
Standards Board (IASB), siempre que estas uUltimas no se contrapongan con las primeras.

2.2 Aprobacion Estados Financieros

El Directorio de la Sociedad Administradora ha tomado conocimiento y aprobd los presentes Estados
Financieros en su sesién extraordinaria de Directorio de fecha el 25 de mayo de 2020.

2.3  Periodo cubierto
Los presentes Estados Financieros del Fondo, comprenden los Estados de Situacién Financiera al 31 de
marzo de 2020 y 31 de diciembre de 2019, y Estados de Resultados Integrales, Estados de Cambios en el
Patrimonio Neto, y Estados de Flujos de Efectivo por los periodos finalizado al 31 de marzo de 2020y 2019.
2.4  Base de medicion

Los Estados Financieros, han sido preparados sobre la base del costo histdrico con excepcién de:

Los instrumentos financieros al valor razonable con cambios en resultados son valorizados al valor
razonable.

2.5 Conversion de moneda extranjera

(a) Moneda funcional y de presentacién

Estos Estados Financieros han sido preparados en Délares Estadounidenses, que es la moneda funcional y de

presentacion del Fondo, segun analisis de la Norma Internacional de Contabilidad N°21 (NIC 21). Toda la
informacién presentada en dodlares ha sido redondeada a la unidad de mil mas cercana.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de marzo de 2020y 31 de diciembre de 2019

Nota2 Base de preparacion, continuacion
2.5 Conversion de moneda extranjera, continuacion
(b)  Transaccionesy saldos

Las transacciones en ddlares y en otras monedas extranjeras se convierten a la moneda funcional en la
fecha de la transaccién. Los activos y pasivos monetarios denominados en ddlares y en otras monedas
extranjeras son convertidos a moneda funcional utilizando la tasa de cambio a la fecha de conversién. Las
pérdidas y ganancias en moneda extranjera que resultan de la liquidacion de estas transacciones y de la
conversion a los tipos de cambio a la fecha del Estado de Situacion Financiera de los activos y pasivos
monetarios denominados en moneda extranjera se reconocen en la cuenta de resultados integrales y se
presentan, en este, segln su origen. Las paridades utilizadas corresponden a las informadas por el Banco
Central de Chile el dia de la valorizacion y que son publicadas al dia habil siguiente.

Fecha 31.03.2020 31.12.2019 31.03.2019
usD usD usD
Tipo de cambio 852,03 748,74 678,53

2.6  Uso de estimaciones y juicios
Estimaciones contables criticas

La Administracidn hace estimaciones y formula supuestos respecto del futuro. Las estimaciones contables
resultantes, por definicidén, rara vez van a ser equivalentes a los resultados reales relacionados. Las
estimaciones y supuestos que tienen un riesgo significativo de causar ajustes importantes a los valores
contables de activos y pasivos dentro del proximo ejercicio financiero se describen a continuacidn:

Valor razonable de instrumentos que no cotizan en un Mercado activo o sin presencia bursatil

El valor razonable de tales valores no cotizados en un mercado activo puede ser determinado por el Fondo
utilizando fuentes de precios (tales como, agencias de fijacidn de precios) o precios indicativos de “market
makers” para bonos o deuda. Las cotizaciones de corredores obtenidas de fuentes de fijacidn de precios
pueden ser meramente indicativas. El Fondo puede aplicar criterio sobre la cantidad y calidad de las
fuentes de precios utilizadas. Cuando no se dispone de ningln dato de mercado, el Fondo puede fijar el
precio de las posiciones utilizando sus propios modelos, los cuales normalmente se basan en métodos y
técnicas de valorizacién generalmente reconocidos como norma dentro de la industria. Los “inputs” de
estos modelos son principalmente flujos de efectivo descontados. Los modelos empleados para
determinar valores razonables son validados y revisados peridédicamente por personal experimentado en
la Sociedad Administradora, independientemente de la entidad que los cred. Los modelos empleados para
titulos de deuda se basan en el valor presente neto de flujos de efectivo futuros estimados, ajustados por
factores de riesgo de liquidez, de crédito y de mercado, de corresponder.

|
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de marzo de 2020y 31 de diciembre de 2019

Nota2 Base de preparacion, continuacion

2.6  Uso de estimaciones y juicios, continuacion

Valor razonable de instrumentos que no cotizan en un Mercado activo o sin presencia bursatil,
continuacion

Los modelos utilizan datos observables, en la medida que sea practicable. Sin embargo, factores tales como
riesgo crediticio (tanto propio como de la contraparte), volatilidades y correlaciones requieren que la
Administracion haga estimaciones. Los cambios en los supuestos acerca de estos factores podrian afectar
el valor razonable informado de los instrumentos financieros.

La determinacién de lo que constituye “observable” requiere de criterio significativo de la Administracién
del Fondo. Es asi como, se considera que los datos observables son aquellos datos de mercado que se
pueden conseguir facilmente, se distribuyen o actualizan regularmente, son confiables y verificables, no
son privados (de uso exclusivo), y son proporcionados por fuentes independientes que participan
activamente en el mercado pertinente.

Nota3  Principales criterios contables significativos
3.1  Nuevos pronunciamientos contables

3.1.1 Existen Normas y modificaciones a Normas e Interpretaciones que son de aplicacion obligatoria por
primera vez a partir de los periodos iniciados al 01 de enero de 2020:

Modificaciones a las NIIF Fecha de aplicacion obligatoria

Modificaciones a las referencias al Marco Conceptual en las Periodos anuales que comienzan en o después

Normas NIIF del 1 de enero de 2020.

Definicion de Negocio (Modificaciones a la NIIF 3) Periodos anuales que comienzan en o después
del 1 de enero de 2020.

Definicion de Material (Modificaciones ala NIC 1y a la NIC 8) Periodos anuales que comienzan en o después
del 1 de enero de 2020.

Reforma de la Tasa de Interés de Referencia (Modificacionesa | Periodos anuales que comienzan en o después

las NIIF 9, NIC 39 y NIIF 7) del 1 de enero de 2020.

|
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de marzo de 2020y 31 de diciembre de 2019

Nota3  Principales criterios contables significativos, continuacién

3.1.2 Las siguientes nuevas Normas, Enmiendas e interpretaciones han sido emitidas pero su fecha de
aplicacidn aun no esta vigente:

Los siguientes pronunciamientos contables emitidos son aplicables a los periodos anuales que comienzan
después del 1 de enero de 2021, y no han sido aplicadas en la preparacion de estos estados financieros. El
Fondo tiene previsto adoptar los pronunciamientos contables que les corresponda en sus respectivas
fechas de aplicacion y no anticipadamente.

Nuevas NIIF Fecha de aplicacion obligatoria

NIIF 17: Contratos de Seguro Periodos anuales que comienzan en o después
del 1 de enero de 2021. Se permite adopcidn
anticipada para entidades que aplican NIIF 9y
NIIF 15 en o antes de esa fecha.

Modificaciones a las NIIF

Venta o Aportaciones de Activos entre un Inversor y su Fecha efectiva diferida indefinidamente.
Asociada o Negocio Conjunto (Modificaciones a la NIIF 10 y NIC
28).

El Directorio ha tomado conocimiento de la entrada en vigencia de las nuevas normas las cuales no
generan un efecto en los estados financieros

|
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de marzo de 2020y 31 de diciembre de 2019

Nota3  Principales criterios contable significativos, continuacion
3.2  Activos y pasivos financieros
3.2.1 Reconocimiento

Los activos y pasivos financieros a valor razonable con cambio en resultados, se reconocen inicialmente a su
valor razonable, los costos asociados a su adquisicidon son reconocidos directamente en resultados. Todos los
otros activos y pasivos financieros son reconocidos inicialmente a la fecha de negociacién en que el Fondo se
vuelve parte de las disposiciones contractuales.

Las pérdidas y ganancias surgidas por los efectos de valorizacion razonable, se incluyen dentro del resultado
de cada periodo en el rubro. Cambios netos a valor razonable de activos financieros y pasivos financieros a
valor razonable con efecto en resultado.

3.2  Activos y pasivos financieros, continuacion
3.2.2 (lasificacidn

Inicialmente, un activo financiero es clasificado como medido a costo amortizado o valor razonable.
Un activo financiero debera medirse al costo amortizado si se cumplen las dos condiciones siguientes:

(1) El activo se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener los activos para obtener
los flujos de efectivo contractuales; y

(2) Las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo
gue son Unicamente pagos del principal e intereses sobre el importe del principal pendiente.

Si un activo financiero no cumple estas dos condiciones, es medido a valor razonable.

El Fondo evalia un modelo de negocio a nivel de la cartera ya que refleja mejor el modo en el que es
gestionado el negocio y en que se provee informacion a la administracion.

Al evaluar si un activo se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener los activos
para recolectar los flujos de efectivo contractuales, el Fondo considera:

(1) Las politicas y los objetivos de la administracion para la cartera y la operacién de dichas politicas en la
practica;

(2) Cémo evalua la administracion el rendimiento de la cartera;

(3) Si la estrategia de la administracion se centra en recibir ingresos por intereses contractuales;

(4) El grado de frecuencia de ventas de activos esperadas;

(5) Las razones para las ventas de activos; y

(6) Si los activos que se venden se mantienen por un periodo prolongado en relacién a su vencimiento
contractual o se venden prontamente después de la adquisicion o un tiempo prolongado antes del
vencimiento.

Los activos financieros mantenidos para negociacién no son mantenidos dentro de un modelo de negocio cuyo
objetivo es mantener el activo para recolectar los flujos de efectivos contractuales.

|
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de marzo de 2020y 31 de diciembre de 2019

Nota3  Principales criterios contables significativos, continuacion
3.2 Activos y pasivos financieros, continuacion

3.2.2 Clasificacion, continuacion

De acuerdo con NIIF 9, el Fondo clasifica sus instrumentos financieros en las categorias utilizadas para efectos
de su gestion y valorizacion: i) a valor razonable con efectos en resultados, i) a valor razonable con efecto en
otros resultados integrales v, iii) a costo amortizado.

El Fondo clasifica los activos financieros sobre la base del:
-modelo de negocio de la entidad para gestionar los activos financieros, y
-de las caracteristicas de los flujos de efectivo contractuales del activo financiero.

Al 31 de marzo de 2020 y 31 de diciembre de 2019 el Fondo ha clasificado sus inversiones como a valor
razonable con efecto en resultados.

Un activo financiero es clasificado como a valor razonable con efecto en resultados si es adquirido
principalmente con el propdsito de su negociacién (venta o recompra en el corto plazo) o es parte de una
cartera de inversiones financieras identificables que son administradas en conjunto y para las cuales existe
evidencia de un escenario real reciente de realizacion de beneficios de corto plazo. Los derivados también son
clasificados como a valor razonable con efecto en resultados. El Fondo adoptd la politica de no utilizar
contabilidad de cobertura

3.2.3 Valorizacién del costo amortizado

El costo amortizado de un activo financiero o de un pasivo financiero es la medida inicial de dicho activo o
pasivo menos los reembolsos del principal, mds o menos la amortizacién acumulada calculada con el
método de la tasa de interés efectivo de cualquier diferencia entre el importe inicial y el valor de
reembolso en el vencimiento, y menos cualquier disminuciéon por deterioro en el caso de los activos
financieros.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de marzo de 2020y 31 de diciembre de 2019

Nota3  Principales criterios contables significativos, continuacion
3.2 Activos y pasivos financieros, continuacion

3.2.4 Medicién del valor razonable

El valor razonable es el monto por el cual puede ser intercambiado un activo o cancelado un pasivo, entre
un comprador y un vendedor interesados y debidamente informados, en condiciones de independencia
mutua.

Cuando esta disponible, el Fondo estima el valor razonable de un instrumento usando precios cotizados
en un mercado activo para ese instrumento. Un mercado es denominado como activo si los precios se
encuentran facil y regularmente disponibles y representan transacciones reales y que ocurren
regularmente sobre una base independiente.

Si el mercado de un instrumento financiero no fuera activo, el Fondo determinard el valor razonable
utilizando una técnica de valoracion. Entre las técnicas de valoracion se incluye el uso de transacciones de
mercado recientes entre partes interesadas y debidamente informadas que actien en condiciones de
independencia mutua, si estuvieran disponibles, asi como las referencias de valor razonable de otros
instrumentos financieros sustancialmente iguales, el descuento de flujos de efectivo y los modelos de fijacion
de precios de opciones. La técnica de valorizacidn escogida hara uso, en el maximo grado, de informaciones
obtenidas en el mercado, utilizando la menor cantidad posible de datos estimados por el Fondo, incorporara
todos los factores que considerarian participantes en el mercado para establecer el precio, y sera coherente
con las metodologias econémicas generalmente aceptadas para calcular el precio de los instrumentos
financieros. Las variables utilizadas por la técnica de valoracién representan de forma razonable expectativas
de mercado y reflejan los factores de rentabilidad-riesgo inherentes al instrumento financiero.
Periédicamente, el Fondo revisard la técnica de valoracion y comprobara su validez utilizando precios
procedentes de cualquier transaccion reciente y observable de mercado sobre el mismo instrumento o que
estén basados en cualquier dato de mercado sobre el mismo instrumento o que estén basados en cualquier
dato de mercado observable y disponible.

La mejor evidencia del valor razonable de un instrumento financiero, al proceder a reconocerlo inicialmente, es
el precio de la transaccion, es decir, el valor razonable de la contraprestacidn entregada o recibida, a menos que
el valor razonable de ese instrumento se pueda poner mejor de manifiesto mediante la comparacidn con otras
transacciones de mercado reales observadas sobre el mismo instrumento (es decir, sin modificar o presentar
de diferente forma el mismo) o mediante una técnica de valoracidn cuyas variables incluyan solamente datos
de mercado observables. Cuando el precio de la transaccidon entrega la mejor evidencia de valor razonable en
el reconocimiento inicial, el instrumento financiero es valorizado inicialmente a este valor. La diferencia con
respecto al modelo de valoracién es reconocida posteriormente en resultado dependiendo de los hechos y
circunstancias individuales de la transaccién, pero no después de que la valoracidon esté completamente
respaldada por los datos de mercados observables o que la transaccion sea terminada.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de marzo de 2020y 31 de diciembre de 2019

Nota3  Principales criterios contables significativos, continuacion
3.2 Activos y pasivos financieros, continuacion

3.2.4 Medicién del valor razonable, continuacion

Los activos y posiciones largas o compradoras son valorizados al precio de demanda; los pasivos y las
posiciones cortas o deudoras son valorizadas al precio de oferta.

Para los efectos de la determinacién del valor de las cuotas, en forma adicional a las instrucciones y normas
obligatorias para los Fondos de Inversidn, el Fondo efectuara la valorizacién econémica o de mercado de
las inversiones que posea si es el caso, de conformidad con las instrucciones contenidas en el Oficio Circular
N°657 de fecha 31 de enero de 2011 y las modificaciones posteriores de la Comisidon para el Mercado
Financiero.

La clasificacion de mediciones a valores razonables de acuerdo con su jerarquia, que refleja la importancia
de los inputs utilizados para la medicion, se establece de acuerdo a los siguientes niveles:

Nivel 1:  Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos.

Nivel 2:  Inputs de precios cotizados no incluidos dentro del Nivel 1 que son observables para el activo o
pasivo, sea directamente (precios) o indirectamente (derivados de precios).

Nivel 3:  Inputs para el activo o pasivo que no estan basados en datos de mercado observables.

El nivel en la jerarquia del valor razonable dentro del cual se clasifica la medicion de valor razonable efectuada
es determinado en su totalidad en base al input o dato del nivel mas bajo que es significativo para la medicién.
Para este propdsito, la relevancia de un dato es evaluada en relacién con la medicién del valor razonable en
su conjunto. Si una medicidn del valor razonable utiliza datos observables de mercado que requieren ajustes
significativos en base a datos no observables, esa medicion es clasificada como de Nivel 3. La evaluacion de
la relevancia de un dato particular respecto de la medicion del valor razonable en su conjunto requiere de
juicio, considerando los factores especificos para el activo o pasivo.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de marzo de 2020y 31 de diciembre de 2019

Nota3  Principales criterios contables significativos, continuacion
3.2 Activos y pasivos financieros, continuacion

3.2.4 Medicién del valor razonable, continuacion

La determinacion de que constituye el término "observable" requiere de criterio significativo de parte de la
administracién del Fondo. Es asi como, se considera que los datos observables son aquellos datos de mercado
que se pueden conseguir facilmente, se distribuyen o actualizan en forma regular, son confiables y
verificables, no son privados (de uso exclusivo), y son proporcionados por fuentes independientes que
participan activamente en el mercado pertinente.

El siguiente cuadro analiza dentro de la jerarquia del valor razonable los activos y pasivos financieros del
Fondo (por clase) medidos al valor razonable al 31 de marzo de 2020y 31 de diciembre de 2019.

Activos al 31.03.2020 Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
MUSD MUSD MUSD MUSD
Activos financieros a valor razonable con efecto en resultados:
— Acciones y derechos preferentes de suscripcion 16.490 - - 16.490
— Otros instrumentos de renta variable 4 - - 4
— Derivados 13 - - 13
Total activos 16.507 - - 16.507
Pasivos
Pasivos financieros a valor razonable con efecto en resultados:
— Obligaciones operacién en venta cota 1.900 - - 1.900
— Derivados 282 - - 282
Total pasivos 2.182 - - 2.182
Activos al 31.12.2019 Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
MUSD MUSD MUSD MUSD
Activos financieros a valor razonable con efecto en resultados:
— Acciones y derechos preferentes de suscripcion 25.279 - - 25.279
— Otros instrumentos de renta variable 12 - - 12
— Derivados 16 - - 16
Total activos 25.307 - - 25.307
Pasivos
Pasivos financieros a valor razonable con efecto en resultados:
— Obligaciones operacion en venta cota 9.553 - - 9.553
— Derivados 139 - - 139
Total pasivos 9.692 - - 9.692
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de marzo de 2020y 31 de diciembre de 2019

Nota3  Principales criterios contables significativos, continuacion
3.2 Activos y pasivos financieros, continuacion
3.2.5 Baja

El Fondo da de baja en su balance un activo financiero cuando transfiere el activo financiero durante una
transaccién en que se transfieren sustancialmente todos los riesgos y beneficios de propiedad del activo
financiero o en la que el Fondo no transfiere ni retiene substancialmente todos los riesgos y beneficios de
propiedad y no retiene el control del activo financiero. Toda participacién en activos financieros transferidos
gue es creada o retenida por el Fondo es reconocida como un activo o un pasivo separado en el Estado de
Situacion Financiera. Cuando se da de baja en cuentas un activo financiero, la diferencia entre el valor en
libros del activo (o el valor en libros asignado a la porcién del activo transferido), y contraprestacion recibida
(incluyendo cualquier activo nuevo obtenido menos cualquier pasivo nuevo asumido), se reconoce en
resultados.

El Fondo participa en transacciones mediante las que transfiere activos reconocidos en su Estado de
Situacién Financiera, pero retiene todos o casi todos los riesgos y beneficios de los activos transferidos o
una porcion de ellos. Si todos o sustancialmente todos los riesgos y beneficios son retenidos, los activos
transferidos no son eliminados. Por ejemplo, las transferencias de activos con retencidon de todos o
sustancialmente todos los riesgos y beneficios incluyen préstamos de valores y acuerdos de recompra. El
Fondo elimina un pasivo financiero cuando sus obligaciones contractuales se cancelan o expiran.

3.2.6 Identificacién y medicion de deterioro

El Fondo evalla en cada fecha de balance si existe evidencia objetiva de que los activos financieros no
llevados al valor razonable con cambio en resultados estdn deteriorados. Los activos financieros estan
deteriorados si existe evidencia objetiva que demuestre que un evento que causa la pérdida haya ocurrido
después del reconocimiento inicial del activo y ese evento tiene un impacto sobre los flujos de efectivo
futuros estimados del activo financiero que pueda ser estimado con fiabilidad. La evidencia objetiva de
que un activo financiero esta deteriorado incluye dificultad financiera significativa del prestatario o emisor,
impagos o moras de parte del prestatario, reestructuracion de un préstamo o avance por parte del Fondo
en condiciones que de otra manera el Fondo no consideraria, indicaciones de que un prestatario o emisor
entre en bancarrota u otros datos observables relacionados con un grupo de activos tales como cambios
adversos en el estado de los pagos de los prestatarios o emisores incluidos en el Fondo, o las condiciones
econdmicas que se correlacionen con impagos de los activos del Fondo.

La pérdida por deterioro en activos reconocidos al costo amortizado es la diferencia entre el valor en libros
del activo financiero y el valor presente de los pagos futuros descontados a la tasa de interés efectiva original
del activo. Las pérdidas son reconocidas en el resultado y reflejadas en una cuenta de provisién contra
préstamos y avances. El interés sobre el activo deteriorado continta siendo reconocido mediante la reversion
del descuento. Cuando ocurre un hecho posterior que causa que disminuya el monto de pérdida de deterioro,
esta disminucion en la pérdida de deterioro es reversada en resultados.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de marzo de 2020y 31 de diciembre de 2019

Nota3  Principales criterios contables significativos, continuacion

3.2 Activos y pasivos financieros, continuacion

3.2.7 Cuentas y documentos por cobrar y pagar por operaciones

Los montos por cobrar y pagar por operaciones representan deudores por valores vendidos y acreedores por
valores comprados que han sido contratados, pero aun no saldados o entregados en la fecha del estado de
situacion financiera, respectivamente. Estos montos se reconocen a valor nominal, a menos que su plazo de
cobro o pago supere los 90 dias, en cuyo caso se reconocen inicialmente a valor razonable y posteriormente
se miden al costo amortizado empleando el método de interés efectivo.

3.2.8 Compensacion

Los activos y pasivos financieros son objeto de compensacion, de manera que se presente en el balance su
monto neto, cuando y solo cuando el Fondo tenga el derecho, exigible legalmente, de compensar los montos
reconocidos y tenga la intension de liquidar la cantidad neta, o de realizar el activo y cancelar el pasivo
simultdneamente.

3.3  Provisiones y pasivos contingentes

Las obligaciones existentes a la fecha de los Estados Financieros, surgida como consecuencia de sucesos
pasados y que puedan afectar al patrimonio del Fondo, con monto y momento de pago inciertos, se registran
en el Estado de Situacién Financiera como provisiones, por el valor actual del monto mas probable que se
estima cancelar al futuro. Las provisiones se cuantifican teniendo como base la informacidn disponible a la
fecha de emisidn de los Estados Financieros.

Un pasivo contingente es toda obligacion surgidas a partir de hechos pasados y cuya existencia quedara
confirmada en el caso de que lleguen a ocurrir uno o mas sucesos futuros inciertos y que no estan bajo el
control del Fondo.

3.4  Efectivoy efectivo equivalente

Se considera como efectivo y efectivo equivalente, los saldos mantenidos en caja y bancos, de alta liquidez,
esto es saldos disponibles para cumplir compromisos de pago a corto plazo mas propdsitos de inversion.
Estas partidas se registran a su costo histérico.

3.5 Aportes (capital pagado)

Las cuotas emitidas (suscritas y pagadas) se clasifican como patrimonio. El valor cuota del Fondo se obtiene
dividiendo el valor del patrimonio por el nimero de cuotas pagadas.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de marzo de 2020y 31 de diciembre de 2019

Nota3  Principales criterios contables significativos, continuacion
3.6  Ingresos y gastos operacionales

Los ingresos se componen por ingresos de intereses en fondos invertidos, dividendos o ganancias en la
venta de activos financieros. Incluye también la valuacion de inversiones a valor razonable, en cuyo caso
la fluctuacion de valor registra en el resultado del Fondo.

Los gastos, se componen por intereses en préstamos o financiamientos y cambios en valor razonable de
activos con efecto en resultados.

3.7 Dividendos por pagar

El articulo 80° de la Ley N°20.712, establece que los Fondos de Inversion, deberan distribuir anualmente
como dividendos, a lo menos el 30% de los beneficios netos percibidos durante el ejercicio. No obstante
lo anterior, si el Fondo tuviere pérdidas acumuladas, los beneficios se destinardn primeramente a
absorberlas.

Politica de reparto de beneficios establecida en Reglamento Interno:

El Fondo distribuira anualmente como dividendo un 30% de los beneficios netos percibidos por el Fondo
durante el ejercicio o la cantidad superior que corresponda para efectos de dar cumplimiento a lo
dispuesto en el Reglamento Interno en caso que sea procedente. Para estos efectos, se considerara por
“Beneficios Netos Percibidos” por el Fondo durante un ejercicio, la cantidad que resulte de restar ala suma
de utilidades, intereses, dividendos y ganancias de capital efectivamente percibidas en dicho ejercicio, el
total de pérdidas y gastos devengados en el periodo.

El reparto de dividendos debera efectuarse dentro de los 180 dias siguientes al cierre del respectivo cierre
anual, sin perjuicio de los dividendos provisorios que el Fondo haya distribuido con cargo a tales resultados
de conformidad a lo establecido en el presente Reglamento Interno.

La Administradora podra distribuir dividendos provisorios del Fondo con cargo a los resultados del ejercicio
correspondiente. En caso que los dividendos provisorios excedan el monto de los beneficios susceptibles
de ser distribuidos de ese ejercicio, los dividendos provisorios pagados en exceso deberan ser imputados
a beneficios netos percibidos de ejercicios anteriores o a utilidades que puedan no ser consideradas dentro
de la definicién de Beneficios Netos Percibidos.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de marzo de 2020y 31 de diciembre de 2019

Nota3  Principales criterios contables significativos, continuacion
3.8  Tributacién

El Fondo esta domiciliado en Chile y se encuentra sujeto Unicamente al régimen tributario establecido en
la Ley 20.712 Capitulo IV, respecto de los beneficios, rentas y cantidades obtenidas por las inversiones del
mismo.

Considerando lo anterior, no se ha registrado efecto en los Estados Financieros por concepto de impuesto
a larenta e impuestos diferidos.

3.9 Segmentos

Los segmentos operativos son definidos como componentes de una entidad para los cuales existe
informacidén financiera separada que es regularmente utilizada por el principal tomador de decisiones para
decidir como asignar recursos y para evaluar el desempefio.

El Fondo ha establecido no presentar informacién por segmentos dado que la informacién financiera
utilizada por la Administracidn para propésitos de informacién interna de toma de decisiones no considera
aperturas y segmentos de ningun tipo.

Nota4 Cambios Contables

Al 31 de marzo de 2020, el fondo no presenta cambios contables con relacién al periodo anterior.

Nota 5 Politica de inversion del fondo

La politica de inversidn vigente se encuentra definida en el Reglamento Interno del Fondo depositado con
fecha 24 de abril de 2018 en el Registro Publico de Depdsito de Reglamentos Internos que lleva la Comisidn
para el Mercado Financiero.

El objeto del Fondo es invertir activamente en acciones de sociedades que se transen en bolsas de valores
o productos de los Estados Unidos de América, asi como en titulos representativos de indices de acciones
(“ETF”) que se transen en dichas bolsas, que representen un atractivo potencial de retorno ajustado por
riesgo. Esta inversidn activa podra realizarse tanto a través de la adquisicidn y venta de las acciones e ETF
como a través de la celebracion de operaciones de futuros y venta corta.

Para el cumplimiento de su objetivo de inversidn, el Fondo invertira sus recursos principalmente en
acciones o ETF y celebrara las operaciones de futuros y venta corta indicados en el Reglamento Interno.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de marzo de 2020y 31 de diciembre de 2019

Nota 5 Politica de inversion del fondo, continuacion

Adicionalmente y con el objeto de mantener la liquidez del Fondo, éste podra invertir sus recursos en los
siguientes valores y bienes, sin perjuicio de las cantidades que mantenga en caja y bancos:

/i/ Cuotas de fondos mutuos, tanto nacionales como extranjeros, cuyo objeto sea la inversidn en
instrumentos de deuda y que contemplen periodos de pago de rescates no superiores a 10 dias corridos;

/ii/ Titulos de crédito, valores o efectos de comercio, emitidos por Estados o bancos centrales extranjeros
0 que cuenten con garantia de esos Estados o instituciones por el 100% de su valor hasta su total extincion;

/iii/ Titulos de crédito, depdsitos a plazo, titulos representativos de captaciones de dinero, valores o
efectos de comercio, emitidos por entidades bancarias extranjeras o internacionales o que cuenten con
garantia de esas entidades por el 100% de su valor hasta su total extincion;

/iv/ Titulos emitidos por la Tesoreria General de la Republica, por el Banco Central de Chile o que cuenten
con garantia estatal por el 100% de su valor hasta su total extincion; y

/v/ Depésitos a plazo y otros titulos representativos de captaciones de instituciones financieras o
garantizados por éstas, nacionales o extranjeros.

El Fondo no invertird en instrumentos emitidos o garantizados por personas relacionadas a la
Administradora, ni en cuotas de fondos administrados por la misma Administradora o sus personas
relacionadas.

El Fondo no hard diferenciaciones entre valores que cuenten o no con clasificacion de riesgo. Los mercados
a los cuales el Fondo dirigird sus inversiones serd principalmente los correspondientes a los Estados Unidos
de América, sin perjuicio del manejo de la liquidez en el mercado nacional o en otros mercados extranjeros.

El Fondo no garantiza su rentabilidad. El nivel de riesgo esperado de las inversiones del Fondo es Alto.

Limite maximo de inversién respecto de cada tipo de instrumento:

/i/ Instrumentos indicados en el parrafo para el cumplimiento del objetivo de inversion: Hasta un 100%
del activo del Fondo.

/ii/ Instrumentos indicados en los literales /i/ a /v/, ambos inclusive, de la seccion anterior: Hasta un 30 %
del activo del Fondo.

Limite maximo de inversién respecto del emisor de cada instrumento:

/i/ Acciones de una misma sociedad que se transen en bolsas de valores o productos de los Estados Unidos
de América: Hasta un 10% del activo del Fondo.

/ii/ ETF que se transen en bolsas de valores o productos de los Estados Unidos de América: Hasta un 100%
del activo del Fondo.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de marzo de 2020y 31 de diciembre de 2019

Nota 5 Politica de inversion del fondo, continuacion

Limite maximo de inversidn respecto del emisor de cada instrumento, continuacidén:

/iii/ Instrumentos indicados en los literales /i/ a /v/, ambos inclusive, emitidos por un mismo emisor: Hasta
un 30% del activo del Fondo.

Si se produjeren excesos de inversidn, respecto de los limites indicados en parrafos precedentes, que se
deban por causas imputables a la Administradora, éstos deberan ser subsanados en un plazo que no podra
superar los 30 dias contados desde ocurrido el exceso. En caso que dichos excesos se produjeren por
causas ajenas a la administracion, deberan ser subsanados en los plazos que indique la Comisién mediante
Norma de Caracter General y, en todo caso, en un plazo no superior a 12 meses contado desde la fecha en
gue se produzca dicho exceso.

Sin perjuicio de lo sefialado en el parrafo precedente y mientras no se subsanen los excesos de inversion,
la Administradora no podrd efectuar nuevas adquisiciones de los instrumentos o valores excedidos.

La regularizacidn de los excesos de inversion se realizara mediante la venta de los instrumentos o valores
excedidos o mediante el aumento del patrimonio del Fondo en los casos que esto sea posible.

Operaciones que realizard el fondo:

La Administradora, por cuenta del Fondo, en virtud de lo sefialado precedentemente, podrd adquirir los
instrumentos y valores indicados en el Reglamento Interno, pudiendo celebrar para ello, todo tipo de
acuerdos y contratos para materializar estas operaciones, y quedando plenamente facultada para pactar
todo tipo de clausulas de la esencia, naturaleza o meramente accidentales de los mismos.

Adicionalmente, la Administradora, por cuenta del Fondo, podra realizar las siguientes operaciones
particulares:

Contratos de Derivados: La Administradora, por cuenta del Fondo podra celebrar contratos de derivados
tales como opciones, futuros, forward, swaps y credit default swaps tanto en Chile como en el extranjero.
El objetivo de dichos contratos serd de cobertura y/o de inversién, pudiendo celebrarse con el objeto de
maximizar la rentabilidad del Fondo y aprovechar las variaciones que se produzcan en los mercados
financieros.

Los tipos de operaciones de instrumentos derivados que podra realizar la Administradora por cuenta del
Fondo, seran la compra y/o la venta. Asimismo, el Fondo podré adquirir o lanzar contratos de opciones
que involucren la compra o venta del respectivo activo objeto.

Los contratos de opciones, futuros y forward podran celebrarse respecto de todo tipo de monedas, indices,
tasas de interés e instrumentos de renta fija. Por su parte, los contratos de swaps podran celebrarse
respecto de todo tipo de monedas, tasas de interés, indices de tasas de interés e instrumentos de renta
fija, debiendo constar por escrito. Finalmente, los credit default swaps sélo podrdn celebrarse sobre
instrumentos de renta fija, debiendo constar por escrito.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de marzo de 2020y 31 de diciembre de 2019

Nota 5 Politica de inversion del fondo, continuacion

Los contratos de opciones y futuros deberdn celebrarse o transarse en mercados bursatiles, ya sea dentro
o fuera de Chile. Por su parte, los contratos de forward, swaps y credit default swaps se celebraran fuera
de los mercados bursatiles, lo que en el comercio se denomina over the counter u OTC, y tendran como
contrapartes a personas juridicas o entidades con residencia o domicilio en Chile o en el extranjero.

El total de los recursos del Fondo comprometido en margenes, producto de las operaciones en contratos
de futuros, no podran superar el 60% del patrimonio del Fondo.

Por otra parte, el total de los recursos del Fondo comprometido en margenes, producto de las operaciones
en contratos de forwards, swaps y credit default swaps, no podrdn superar el 20% del patrimonio del

Fondo.

Operaciones gue realizara el fondo, continuacion:

Finalmente, (i) la inversidn total que se realice con los recursos del Fondo en la adquisicién de opciones,
tanto de compra como de venta, medida en funcién del valor de las primas de las opciones, no podra ser
superior a un 20% del activo total del Fondo; y (ii) el valor de los activos comprometidos en el lanzamiento
de opciones de venta o compra, no podrd ser superior a un 20% del activo total del Fondo. Para estos
efectos, se entenderd por valor de los activos comprometidos en el lanzamiento de opciones de venta o
compra, a la sumatoria del valor de los precios de ejercicio de las opciones lanzadas por el Fondo.

Venta corta y préstamo de valores: el Fondo podra celebrar contratos de ventas cortas y préstamo de
valores, actuando como prestamista y/o prestatario. Para los efectos de la celebracion de operaciones de
ventas cortas y préstamos de valores, la posicién corta maxima total que el Fondo mantenga en distintos
emisores, no podra ser superior al 150% de sus activos ni al 300% del valor del patrimonio del Fondo. Sin
perjuicio de lo anterior en el caso de las acciones, el Fondo no podrd mantener una posicidon corta maxima
total superior al 5% de sus activos ni al 10% del valor de su patrimonio, respecto de un mismo emisor,
como asimismo no podrd mantener una posicién corta maxima total superior al 7,5% de sus activos ni al
15% del valor de su patrimonio, respecto de un mismo grupo empresarial. No habrd limite por emisor para
otros valores distintos a acciones. Asimismo, el Fondo no podra utilizar para garantizar la devolucién de
los valores que obtenga en préstamo, con el objeto de efectuar ventas cortas, mas de un 60% de sus activos
ni mas de un 100% del valor de su patrimonio. Finalmente, el porcentaje maximo del total de activos que
podra estar sujeto a préstamo de acciones ascendera a un 100% de los activos del Fondo.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de marzo de 2020y 31 de diciembre de 2019

Nota6 Administracion de riesgos

En cumplimiento a las disposiciones contenidas en la Circular N° 1.869 de 2010 de la Comisién para el
mercado financiero, Sensor Capital S.A. Administradora General de Fondos, ha elaborado de manera formal,
politicas y procedimientos de gestidn de riesgos y control interno, que contemplan los riesgos asociados en
todas las actividades de la administradora, y que se encuentran contenidas en el Manual de Gestion de
Riesgos y Control Interno (el “Manual”).

La Administradora definié politicas y procedimientos para controlar que las inversiones del fondo de
inversion cumplan con los limites y demas pardmetros establecidos en la Ley, normativa vigente y en el
respectivo reglamento interno.

El Encargado de Cumplimiento y Control Interno es quien monitorea y controla los limites de inversion, asi
como también mantiene informado continuamente al Directorio y Gerencia General sobre el estado de su
cumplimiento.

Las compras y ventas de activos son determinadas por el portfolio manager del fondo, por los sistemas de
informacion y su equipo, quien cuenta con la autoridad para administrar la distribucién de los activos segun
lo establecido en el Reglamento Interno del Fondo y con el objetivo de obtener una adecuada rentabilidad
ajustada por riesgo para sus aportantes.

Las actividades de inversion que desarrolla el fondo lo exponen a diversos riesgos entre los cuales figuran:
(1) Riesgo de Precios

El riesgo de precios es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado, afecten el valor de los
instrumentos financieros que el Fondo mantiene. El objetivo de la administracion del riesgo de precios es
administrar y controlar las exposiciones a este riesgo dentro de parametros razonables ajustados al
reglamento interno del fondo y al mismo tiempo buscando optimizar la rentabilidad. Parte del riesgo de
precios del fondo es controlado al mantener una diversificacién del portafolio segln industrias y sectores, y
con una baja concentracién en acciones individuales.

Al 31 de marzo de 2020, el fondo tenia 233 acciones en el portafolio largo y 187 acciones en venta corta. Las
10 acciones de mayor tamaiio del portafolio largo representaban en su conjunto un 26,4% del total de la
posicién larga (comparativamente las 10 acciones de mayor tamafio del +indice accionario S&P 500
representaban en su conjunto un 25,4% del total del indice). Por su parte las 10 acciones de mayor tamaio
del portafolio en venta corta representaban en su conjunto un 16,0% del total de la posicion en venta corta
en acciones. De esta manera se espera que las variaciones individuales de precio de acciones en particular
generen un efecto relativo menor.
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Al 31 de marzo de 2020y 31 de diciembre de 2019

Nota6 Administracion de riesgos, continuacion
(2) Riesgo de tipo de cambio

La moneda funcional del fondo, asi como la mayor parte de los activos del fondo estdn denominados en délar
estadounidense, por tanto, enventuales fluctuaciones en los tipos de cambio entre délar estadounidense,
peso, euro y otras monedas no debieran generar efectos considerables. No obstante, el fondo podria invertir
una mayor parte de sus recursos en activos denominados en monedas distinas a su moneda funcional, lo que
en consecuencia aumentaria su exposicion a variaciones en las tasas de cambio de su moneda funcional en
relacidn a otras monedas, pudiendo generar un efecto adverso.

(3) Riesgo de Tasa de Interés.

El riesgo por tasa de interés estd relacionado al riesgo de que alzas en las tasas de interés afecte
adversamente el valor de los instrumentos financieros en los que ha invertido el Fondo. Al cierre del ejercicio
el Fondo no mantiene cartera de inversiones en renta fija. Asi también, el nivel de tasas de interés en los
EE.UU. afecta directamente el costo de arriendo de las acciones en venta corta, de los futuros en venta corta
y de los intereses asociados al margen o deuda contraida por el fondo en su operaciéon. Un aumento en las
tasas de interés podria traducirse en mayores gastos financieros y de arriendo en la posiciéon corta que
podrian afectar el retorno del fondo.

(4) Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que el fondo encuentre dificultades, producto de condiciones especificas
de mercado, para cumplir en tiempo y forma con compromisos contractuales asumidos con sus clientes,
debido a la diferencia de tiempo que podria mediar entre los ingresos por venta (cierre de posiciones del
fondo) y el pago de potenciales disminuciones de capital del fondo.

La politica del fondo de invertir mayormente en instrumentos que mantengan altos niveles de liquidez
relativos a eventuales rescates de cuotas, permite reducir considerablemente el riesgo de liquidez.

Con el objeto de mantener una determinada reserva de liquidez, a lo menos un 1% de los activos del Fondo
deberan ser activos de alta liquidez. Se entenderdn que tienen tal caracter, ademas de las cantidades que se
mantengan en caja, bancos y cuentas por cobrar de corto plazo, las cuotas de fondos mutuos, titulos de
deuda de corto plazo, acciones con alta liquidez, considerdndose para estos efectos aquellas cuyas
transacciones en bolsa promedio de los Ultimos 30 dias sean superiores a 2 millones de Ddlares de los Estados
Unidos de América, titulos representativos de indices accionarios (“ETF”) y depdsitos a plazo a menos de un
afio. Lo anterior, para efectos de cumplir con sus obligaciones por las operaciones del Fondo, el pago de
rescates de Cuotas y pago de beneficios.

Al 31 de marzo de 2020, el Fondo mantiene un 100% de sus activos invertidos en acciones, futuros e ETSs
con liquidez diaria superior a USD 2 millones (presencia bursatil de 100% cada instrumento), lo que permite
tener alta liquidez para poder hacer frente, dentro los plazos establecidos, a los pagos de las disminuciones
que pudiese enfrentar.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de marzo de 2020y 31 de diciembre de 2019

Nota6  Administracion de riesgos, continuacion

(4) Riesgo de liquidez

Razones de liquidez 31.03.2020 31.12.2019
- Razén corriente 2,14 2,26
- Razén acida 2,14 2,26

Al 31 de marzo de 2020, el porcentaje de liquidez del Fondo, segun lo establecido en su Reglamento Interno,
era de un 100%, respecto a su total de activos.

Considerando que a nivel de inversiones un 100,00% de los activos del Fondo se encuentra expuesto en
acciones, futuros e ETFs de alta liquidez, y a que existen plazos suficientes para poder liquidar instrumentos
ante las devoluciones de capital que se requieran, esta Administradora considera que, de acuerdo a lo
establecido en las politicas sobre liquidez del reglamento interno del Fondo, el riesgo de no cumplir en tiempo
y forma con los compromisos contractuales asumidos con sus clientes y/o contrapartes, se encuentra
razonablemente administrado.

Menos de 30diasa Masde12 Sin vencimiento
30 dias 12 meses meses estipulado

MUSD MUSD MUSD MUSD
Al 31 de marzo de 2020:

Pasivos corrientes

Pasivos financieros a valor razonable con efecto en

resultados: 2.182 - - -
Cuentas y documentos por pagar por operaciones 39 - - R
Remuneraciones sociedad administradora 18 - -
Préstamos 4.778 - - -
Otros documentos y cuentas por pagar 722 - - -

Total pasivo corriente 7.739 - - -

Patrimonio neto

Aportes - - - 13.148
Resultados acumulados - - - 2.665
Resultado del ejercicio - - - (6.291)
Dividendos provisorios - - - (722)
Total patrimonio neto - - - 8.800

Flujos de salida de efectivo contractual 7.739 - - 8.800
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de marzo de 2020y 31 de diciembre de 2019

Nota6  Administracion de riesgos, continuacion

(4) Riesgo de liquidez

Menos de 30diasa Masde12 Sin vencimiento
30 dias 12 meses meses estipulado

MUSD MUSD MUSD MUSD
Al 31 de diciembre de 2019:
Pasivos corrientes

Pasivos financieros a valor razonable con efecto en
resultados 9.692 - - -
Cuentas y documentos por pagar por operaciones

35 - - -
Remuneraciones sociedad administradora 162 - - -
Préstamos 690 - - -
Otros documentos y cuentas por pagar 722 - - -
Total de pasivos corrientes 11.301 - - -
Patrimonio neto

Aportes - - - 12.318
Resultados acumulados - - - 123
Resultado del ejercicio - - - 2.542
Dividendos Provisorios - - - (722)
Total patrimonio neto - - - 14.261
Flujos de salida de efectivo contractual 11.301 - - 14.261
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de marzo de 2020y 31 de diciembre de 2019

Nota6 Administracion de riesgos, continuacion
(5) Riesgo operacional

Se entiende por riesgo operacional a la exposicién de potenciales pérdidas debido a las actividades que
realizan personas que participan en el negocio de la administracion del Fondo o a sistemas utilizados para
dicha funcion, factores externos, regulacion u otras causas diferentes a las anteriores, y que podrian
afectar el rendimiento del Fondo.

Asimismo, el fondo puede verse enfrentado al incumplimiento de limites de inversidn por causas que no
sean imputables directamente a la administradora, esto por fluctuaciones en los precios de mercado o por
variaciones en el total de activos. Para administrar y mitigar este riesgo es necesario un control diario de
los limites de inversién y monitorear eventuales excesos de inversidn, con el objeto de no realizar nuevas
compras de instrumentos.

(6) Riesgo de Venta Corta

Se entiende por Riesgo de Venta Corta a la exposicién de potenciales pérdidas debido a transacciones de
venta corta efectuadas por el Fondo. La venta corta puede, teéricamente, conllevar pérdidas ilimitadas, ya
que el precio de los titulos en venta corta puede, en principio, subir ilimitadamente. En condiciones
adversas del mercado, puede ser dificil para el fondo conseguir titulos, a precio razonable, para cumplir
sus obligaciones de venta corta. En este escenario se podria incurrir en pérdidas adicionales asociadas a
un mayor precio de compra de los titulos. El Fondo, a fin de reducir estos riesgos, diversifica el portfolio
en venta corta procurando tener mas de 100 titulos en condiciones normales, de esta manera minimizando
el impacto de variaciones individuales adversas.

(7) Riesgo Asociado a Disrupciones del Mercado

Ante eventos disruptivos del mercado u otros eventos extraordinarios en los cuales el comportamiento
del mercado difiera significativamente de patrones histdricos, el Fondo podria incurrir en pérdidas. El
riesgo de pérdidas en mercados alterados puede relacionarse por el hecho de que en estas condiciones,
algunos titulos pierdan su liquidez, haciéndose dificil, o imposible durante un cierto periodo, el cerrar una
posicion.

Eventos politicos inesperados, guerras o atentados terroristas pueden causar disrupciones del mercado,
que podrian traducirse en volatilidad y riesgo sin precedente, incluso cuando se utilizan estrategias que
histéricamente han sido de bajo riesgo o en estrategias como las utilizadas por el Fondo que pretenden
mitigar riesgos de mercado al tener cobertura permanente via venta corta de un portafolio en acciones y
futuros, de tal forma reduciendo la exposicidn al mercado accionario.

(8) Riesgo Asociado a la Insolvencia de una Contraparte

Los activos del fondo son custodiados en una o mas cuentas manejadas por contrapartes del Fondo
(corredores de bolsa y custodios). Existe el riesgo de que cualquier contraparte del fondo pueda volverse
insolvente. Una eventual insolvencia de una contraparte del Fondo podria perjudicar tanto las capacidades
operacionales de este como la libre disponibilidad de sus activos.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de marzo de 2020y 31 de diciembre de 2019

Nota6 Administracion de riesgos, continuacion
(8) Riesgo Asociado a la Insolvencia de una Contraparte, continuacién

Si algin miembro de la contraparte se vuelve insolvente, existe el riesgo de que la recuperacion de los
titulos del Fondo y otros activos mantenidos por la contraparte se atrase o que se efectie a un valor menor
al que le fue originalmente valorizado. Actualmente, el Fondo mantiene sus custodios con la empresa
Interactive

Brokers Group LLC o filiales, entidad que en el presente ejercicio reporta una clasificacion de riesgo en
Estados Unidos entregada por Standard & Poors de BBB+ - con Outlook Positivo, siendo esta una de las
mayores clasificaciones de riesgo otorgadas a instituciones financieras en Estados Unidos. Otro riesgo
asociado a la insolvencia de una contraparte consiste en la posibilidad de pérdida a la que se expone el
Fondo, debido al incumplimiento del prestatario o la contraparte en operaciones directas, indirectas o de
derivados que conlleva el no pago, el pago parcial o la falta de oportunidad en el pago de las obligaciones
pactadas con el Fondo.

(9) Riesgo Asociado a la Regulacion de Fondos en Estados Unidos, Chile y otros mercados

Cambios en la regulacién, impuestos y leyes que puedan afectar directa o indirectamente la operacién del
fondo o sus activos y pasivos, podrian influir de forma adversa en la rentabilidad obtenida por el fondo.

(10) Dependencia de la administradora del Fondo en la Alta Administracion

La administradora del Fondo depende substancialmente de los servicios de los ejecutivos de la Alta
Administracién en la conduccion de sus servicios financieros para el Fondo. En la eventualidad que los
servicios entregados no se encuentren disponibles, el Fondo podria tener efectos adversos o una
liguidacién anticipada.

(11) Riesgo Financiero

Riesgo Financiero se entiende como la posibilidad de que accionistas incurran en pérdidas al invertir en
una compafia que posee deuda (apalancamiento), ya sea deuda financiera o de margen. Aunque el
apalancamiento presenta oportunidades de aumentar el retorno total del Fondo, este tiene el efecto de
aumentar las pérdidas también frente a escenarios adversos. El efecto acumulativo del apalancamiento en
un mercado que se mueve adversamente a las inversiones del fondo puede resultar en pérdidas
substanciales que podrian ser mayores a las que se tendrian si el fondo no estuviera apalancado.

(12) Gestion de riesgo de capital
Segun lo establece el articulo 5° de la Ley N°20.712, transcurrido un afio contado desde la fecha de

depdsito del reglamento interno del Fondo, el valor total del patrimonio deberd ser equivalente, a lo
menos, a 10.000 unidades de fomento.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de marzo de 2020y 31 de diciembre de 2019

Nota6 Administracion de riesgos, continuacion
(12) Gestion de riesgo de capital, continuacion

La Administradora monitorea diariamente a través de reportes de control, que dicha variable se esté
cumpliendo, para actuar oportunamente frente a eventuales disminuciones.

Al 31 de marzo de 2020, el patrimonio del Fondo era equivalente a 262.186 unidades de fomento y estaba
compuesto por las siguientes partidas:

MUSD MUF
Aportes 13.148 392
Resultados acumulados 2.665 79
Resultados del ejercicio (6.291) (187)
Dividendos provisorios (722) (22)
Total patrimonio neto 8.800 262

Asimismo, la Administradora debe constituir una garantia en beneficio de cada fondo para asegurar el
cumplimiento de sus obligaciones por la administracién del mismo. Dicha garantia debera constituirse a
mas tardar el mismo dia en que se deposite el reglamento interno del fondo, y ser mantenida hasta la total
extincidn de éste. La garantia serd por un monto inicial equivalente a 10.000 unidades de fomento y podra
constituirse en dinero efectivo, boleta bancaria o pdlizas de seguro, siempre que el pago de estas dos
ultimas no esté sujeto a condicion alguna distinta de la mera ocurrencia del hecho o siniestro respectivo.

No obstante lo anterior, el monto de la garantia debe actualizarse anualmente, de manera que dicho
monto sea siempre, a lo menos, equivalente al mayor valor entre: i) 10.000 unidades de fomento; ii) el 1%
del patrimonio promedio diario del fondo, correspondiente al trimestre calendario anterior a la fecha de
su actualizacidn, o; iii) Aquel porcentaje del patrimonio diario del fondo, correspondiente al trimestre
calendario anterior a la fecha de su actualizacién, que determine la Comisidn para el Mercado Financiero
en funcion de la calidad de la gestidn de riesgos que posea la administradora en cuestion.

Al 31 de marzo de 2020, los datos de constitucién de garantia segln pdliza de seguro tomada a través de
AVLA Seguros de Crédito y Garantia S.A., (ver nota 26) son los siguientes:

Capital asegurado N° Péliza
Fondo Vigencia pdliza UF vigente
Sensor Equity Trading FI 01.01.20-10.01.21 10.000 3012019090292
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de marzo de 2020y 31 de diciembre de 2019

Nota7 Efectivo y efectivo equivalente

Concepto 31.03.2020 31.12.2019

P MUSD MUSD
Efectivo en bancos 10 252
Total 10 252

Apertura por moneda

Concepto 31.03.2020 31.12.2019

P MUSD MUSD
CLP 6 -
usb 4 252
Total 10 252

Nota8  Activos financieros a valor razonable con efecto en resultados
(a) Activos

Concepto 31.03.2020 31.12.2019

P MUSD MUSD
Titulos de renta variable
- Acciones de sociedades andnimas abiertas 16.490 25.279
- Otros titulos de renta variable 4 12
Otras inversiones
Derechos por operaciones con instrumentos derivados 13 16
Total activos financieros a valor razonable con efecto en resultados 16.507 25.307

(b) Efectos en resultados

Otros cambios netos en el valor razonable sobre activos financieros a valor razonable con efecto en
resultados (incluyendo los designados al inicio):

Concepto 31.03.2020 31.03.2019

P MUSD MUSD
Resultados realizados 690 2.257
Resultados no realizados (6.835) (316)
Total utilidades, (pérdidas) netas (6.145) 1.941
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de marzo de 2020y 31 de diciembre de 2019

Nota 8 Activos financieros a valor razonable con efecto en resultados, continuacion

(c) Composicidn de la cartera

31.03.2020 31.12.2019
% del total % del total

Nacional Extranjero Total de activos Nacional Extranjero Total de activos
Instrumento MUSD MUSD MUSD MUSD MUSD MUSD MUSD MUSD
Titulos de renta variable
Acciones de sociedades anénimas
abiertas - 16.490 16.490 99,7037 - 25.279 25.279 98,8929
Otros instrumentos de renta variable - 4 4 0,0242 - 12 12 0,0469
Otras inversiones
Derechos por operaciones con
instrumentos derivados - 13 13 0,0786 - 16 16 0,0626
Total - 16.507 16.507 99,8065 - 25.307 25.307 99,0024

(d) El movimiento de los activos financieros a valor razonable con efecto en resultados se resume como

sigue:
Movimientos 31.03.2020 31.12.2019
MUSD MUSD

Saldo inicial 25.307 20.911
Disminucidn (aumento) neto por otros cambios en el valor razonable (9.632) (142)
Adiciones 64.482 195.774
Ventas (63.650) (191.236)
Saldo final 16.507 25.307
Menos: Porcidén no corriente - -
Porcién corriente 16.507 25.307
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de marzo de 2020y 31 de diciembre de 2019

Nota9 Activos financieros a costo amortizado

Al 31 de marzo de 2020 y 31 de diciembre de 2019 el Fondo no mantiene activos financieros a costo
amortizado.

Nota 10 Inversiones valorizadas por el método de la participacion

Al 31 de marzo de 2020 y 31 de diciembre de 2019 el Fondo no mantiene inversiones valorizadas por el
método de la participacion.

Nota 11 Propiedades de inversion

Al 31 de marzo de 2020 y 31 de diciembre de 2019 el Fondo no presenta saldo en el rubro propiedades de
inversion.

Nota 12 Pasivos financieros a valor razonable con efecto en resultados

Concebto 31.03.2020 31.12.2019
P MUSD MUSD
- Ventas cortas 1.900 9.553
- Derivados 282 139
Total activos financieros a valor razonable con efecto en resultados 2.182 9.692
Nota 13 Préstamos
a) Clase de préstamo
Préstamo 31.03.2020 31.12.2019
. No . No
Corriente Corriente Corriente Corriente
- Préstamo 4,778 - 690 -
Total 4.778 - 690 -
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de marzo de 2020 y 31 de diciembre de 2019

Nota 13 Préstamos, continuacion

b) Préstamos
Al 31.03.2020
Corriente
Tipo de Tasa Tasa Vencimiento Total
Pais Nombre acreedor Moneda ., efectiva nominal Garantia . Hasta 1 1a3 3al2 corriente al
amortizacion o o Indeterminado
anual % anual % MUSD mes meses meses 31.03.2020
MUSD MUSD MUSD MUSD
USA Interactive Broker uUsD No Hay / Libre 2,46* 2,46*  Si/ Activos 4.778 4.778
Total 4.778 4.778

El préstamo de Interactive Brokers corresponde a deuda del fondo por concepto de uso de margen (margin) en la compra y venta de

posiciones financieras.

*La tasa considera los gastos financieros totales del afio que incluyen el uso de margen (margin) y gastos financieros por acciones en

venta corta (stock de acciones en venta corta en nota 12).

Cantidad de Préstamo (USD)

Tasa cobrada

0-100.000

100.000,01 - 1.000.000
1.000.000,01 - 3.000.000
3.000.000,01 — 200.000.000

1.55% (Fed Funds Effective (Overnight Rate) + 1.5%)

1.05% (Fed Funds Effective (Overnight Rate) + 1%)

0.75% (Fed Funds Effective (Overnight Rate) + 0.5%)

0.75% (Fed Funds Effective (Overnight Rate) + 0.3%)
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de marzo de 2020 y 31 de diciembre de 2019

Nota 13 Préstamos, continuacion

b) Préstamos, continuacion
Al 31.12.2019
Corriente
. Tasa Tasa Vencimiento Total
3 Tipo de . . P :
Pais Nombre acreedor Moneda . .. efectiva nominal Garantia . Hasta 1 l1a3 3al2 corriente al
amortizacion Indeterminado
anual % anual % MUSD mes meses meses 31.12.2019
MUSD MUSD MUSD MUSD
USA Interactive Broker uUsD No Hay / Libre 2,24* 2,24*  Si/ Activos - 690 690
Total - 690 690

El préstamo de Interactive Brokers corresponde a deuda del fondo por concepto de uso de margen (margin) en la compra y venta de

posiciones financieras.

*La tasa considera los gastos financieros totales del afio que incluyen el uso de margen (margin) y gastos financieros por acciones en

venta corta (stock de acciones en venta corta en nota 12).

Cantidad de Préstamo (USD)

Tasa cobrada

0-100.000

100.000,01 - 1.000.000
1.000.000,01 - 3.000.000
3.000.000,01 — 200.000.000

1.6% (Fed Funds Effective (Overnight Rate) + 1.5%)

1.1% (Fed Funds Effective (Overnight Rate) + 1%)

0.75% (Fed Funds Effective (Overnight Rate) + 0.5%)

0.75% (Fed Funds Effective (Overnight Rate) + 0.3%)
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de marzo de 2020 y 31 de diciembre de 2019

Nota 14 Cuentas y documentos por cobrar y por pagar por operaciones

a) Cuentasy documentos por cobrar por operaciones

Concebtos 31.03.2020 31.12.2019

P MUSD MUSD
Dividendos por cobrar 22 3
Total 22 3

El Fondo no ha constituido provisiones por incobrabilidad, debido a que no presentan indicios de deterioro. En consecuencia, no
existen diferencias significativas entre el valor libro y el valor razonable de las cuentas y documentos por cobrar por operaciones,
dado que los saldos vencen a corto plazo.

Detalle al 31.03.2020

Vencimientos

Tasa Tasa Tipo
Conceptos RUT Nombre entidad/detalle Pais Moneda efectiva nominal amortizacion Hasta 1
mes la3meses 3al2meses Total
MUSD MUSD MUSD MUSD
Dividendos por cobrar - - USA usD - - - 22 - - 22
Total 22 - - 22
Detalle al 31.12.2019
Vencimientos
Tasa Tasa Tipo
Conceptos RUT Nombre entidad/detalle Pais Moneda efectiva nominal amortizacion Hasta 1
mes la3meses 3al2meses Total
MUSD MUSD MUSD MUSD
Dividendos por cobrar - - USA usbD - - - 3 - - 3
Total 3 - - 3
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de marzo de 2020 y 31 de diciembre de 2019

Nota 14 Cuentas y documentos por cobrar y por pagar por operaciones, continuacion

b) Cuentas y documentos por pagar por operaciones

Conceptos 31.03.2020 31.12.2019

P MUSD MUSD
Provisidn otros gastos 39 35
Total 39 35

No existen diferencias significativas entre el valor libros y el valor razonable de las cuentas y documentos por pagar por operaciones,
dado que los saldos vencen a muy corto plazo (menos de 90 dias)

Detalle al 31.03.2020

Vencimientos

Conceptos Rut Entidad Pais Moneda ef-tl-:::ia;/a n::'lsiial amo-ll'-tlrzzcién Hastalmes 1a3meses 3al2meses Total
MUSD MUSD MUSD MUSD
Gastos varios - - - - - - - - 39 - 39
Total - - - - 39 - 39

Detalle al 31.12.2019
. P Tasa Tasa Tipo Vencimientos

Conceptos Rut Entidad Pais Moneda efectiva nominal amortizacién Hastalmes 1a3meses 3al2meses Total
MUSD MUSD MUSD MUSD
Gastos varios - - Chile Pesos - - - - 35 - 35
Total - - - - 35 - 35
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de marzo de 2020y 31 de diciembre de 2019

Nota 15 Remuneraciones sociedad administradora

Conceptos 31.03.2020 31.12.2019

P MUSD MUSD
Remuneracion fija 18 49
Remuneracion variable - 113
Total 18 162

El saldo de la cuenta corresponde a la comisidn de administracion (Fija y Variable) devengada por el Fondo
durante el mes de marzo 2020 y diciembre 2019, que sera pagada a la Sociedad Administradora durante
los primeros cinco dias del mes siguiente.

Nota 16 Otros documentos y cuentas por cobrar y por pagar
(a) Otros documentos y cuentas por cobrar

Al 31 de marzo de 2020 y 31 de diciembre de 2019 el Fondo no presenta transacciones en el rubro.

(b) Otros documentos y cuentas por pagar

Concebtos 31.03.2020 31.12.2019

P MUSD MUSD
Dividendo provisorio 722 722
Total 722 722

Nota 17 Intereses y reajustes

Al 31 de marzo de 2020y 2019, el Fondo no registra ingresos por intereses y reajustes.

Nota 18 Cuotas emitidas

Las cuotas emitidas del Fondo ascienden a 300.000 al 31 de marzo de 2020 (300.000 al 31 de diciembre
de 2019). Las cuotas suscritas y pagadas ascienden a 111.458 (105.324 al 31 de diciembre de 2019). El
valor de las cuotas suscritas y pagadas al 31 de marzo de 2020 es de USD 85,4281 por cuota. (USD 142,2552
al 31 de diciembre de 2019).

El detalle de las cuotas vigentes es el siguiente al 31 de marzo de 2020

Emision vigente Comprometidas Suscritas Pagadas Total

31.03.2020 - 111.458 111.458 111.458
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de marzo de 2020y 31 de diciembre de 2019

Nota 18 Cuotas emitidas, continuacion

Los movimientos relevantes de cuotas son los siguientes:

Comprometidas Suscritas Pagadas Total
Saldo 01.01.2020 - 105.324 105.324 105.324
Emisiones del periodo - 6.134 6.134 6.134

Transferencias (*) - - - -
Disminuciones - - - -

Saldo al 31.03.2020 - 111.458 111.458 111.458
*Las cantidades transferidas no afectan el saldo

El detalle de las cuotas vigentes es el siguiente al 31 de diciembre de 2019

Emision vigente Comprometidas Suscritas Pagadas Total

31.12.2019 - 105.324 105.324 105.324

Los movimientos relevantes de cuotas son los siguientes:

Comprometidas Suscritas Pagadas Total
Saldo 01.01.2019 - 75.635 75.635 75.635
Emisiones del periodo - 30.037 30.037 30.037
Transferencias (*) - - - -
Disminuciones - (348) (348) (348)
Saldo al 31.12.2019 - 105.324 105.324 105.324

*Las cantidades transferidas no afectan el saldo

Nota 19 Reparto de beneficios a los aportantes

Al 31 de marzo de 2020y 31 de diciembre de 2019, el Fondo no presenta distribucidn de dividendos.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de marzo de 2020y 31 de diciembre de 2019

Nota 20 Rentabilidad del fondo

Tipo Rentabilidad acumulada
Rentabilidad Periodo actual(*) Ultimos 12 meses (*) Ultimos 24 meses
Nominal (39,9473)% (35,8777)% (30,4249)%
Real(**) - - -
(*) La rentabilidad del periodo actual considera el valor cuota al 31 de diciembre de 2019 y la fecha de cierre 31 de marzo de
2020.

(**) La moneda funcional del fondo es USD por lo que no presenta rentabilidad real.
(***) Larentabilidad de los Gltimos 12 y 24 meses corresponde a periodos moviles.

Nota 21 Inversion acumulada en acciones o en cuotas de fondos de inversién
Al 31 de marzo de 2020y 31 de diciembre de 2019, el Fondo no posee Inversiones acumuladas en acciones
o en cuotas de Fondos de inversion.

Nota 22 Excesos de inversidn

Al 31 de marzo de 2020 y 31 de diciembre de 2019, el Fondo no mantiene excesos de inversién a informar.

Nota 23 Gravamenes y prohibiciones

De acuerdo a lo establecido en el Reglamento interno del Fondo, los activos del Fondo podran quedar
afectos a eventuales gravamenes y prohibiciones, en los términos del articulo N° 66 de la Ley N°20.712.

Al 31 de marzo de 2020 y 31 de diciembre de 2019, los activos son utilizados por Interactive Brokers LLC
como garantia por los préstamos y venta corta realizados al fondo por concepto “margin”.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de marzo de 2020y 31 de diciembre de 2019

Nota 24 Custodia de valores

Los activos financieros del Fondo permanecen en custodia segun el siguiente detalle:

Al 31 de marzo de 2020:

Custodia nacional

Custodia extranjera

% sobre total de % sobre total de
inversiones en inversiones en
instrumentos instrumentos
emitidos por % sobre total emitidos por % sobre
Monto emisores activo del Monto emisores total activo
Entidades custodiado nacionales fondo custodiado extranjeros del fondo
MUSD MUSD
Empresas de Deposito de Valores -
Custodia encargada por Sociedad
Administradora - - -
Empresas de Depdsito de Valores -
Custodia encargada por Entidades
Bancarias 16.507 100,0000 99,8065
Otras entidades - - -
Total cartera de inversiones en
custodia 16.507 100,0000 99,8065
Al 31 de diciembre de 2019:
Custodia nacional Custodia extranjera
% sobre total de % sobre total de
inversiones en inversiones en
instrumentos instrumentos
emitidos por % sobre total emitidos por % sobre
Monto emisores activo del Monto emisores total activo
Entidades custodiado nacionales fondo custodiado extranjeros del fondo
MUSD MUSD
Empresas de Depdsito de Valores -
Custodia encargada por Sociedad
Administradora - - -
Empresas de Depdsito de Valores -
Custodia encargada por Entidades
Bancarias 25.307 100,0000 99,0024
Otras entidades - - -
Total cartera de inversiones en
custodia 25.307 100,0000 99,0024
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de marzo de 2020y 31 de diciembre de 2019

Nota 25 Partes relacionadas
Remuneracion por Administracion

Se considera que las partes estan relacionadas si una de las partes tiene la capacidad de controlar a la otra
o ejercer influencia significativa sobre la otra parte al tomar decisiones financieras u operacionales, o si se
encuentran comprendidas por el Articulo N°100 de la Ley de Mercado de Valores.

(a) Remuneracidén por administracion

La Administradora percibird una remuneracion fija mensual por la administracién del Fondo y con cargo a
éste de hasta un doceavo de 2,142% del valor promedio del patrimonio de los activos netos del Fondo.
Para efectos de calcular esta Remuneracion Fija Mensual, cada dia de cada mes se determinara: (a) el valor
neto que a esa fecha tengan los activos del Fondo, y (b) el valor neto promedio que los activos del Fondo
hayan tenido durante el mes de que se trate, para los cual se promediaran los valores diarios durante el
mes de que se trate.

Al 31 de marzo de 2020, se ha devengado a favor de la Sociedad Administradora un valor de MUSD 69 por
concepto de comisidn fija (incluyendo IVA). (MUSD 53 al 31 de marzo de 2019).

Comisién variable:

La Administradora podra cobrar una Comisién Variable en funcion de la diferencia existente entre el Valor
Cuota Trimestral del Fondo y el Maximo Histérico del Valor Cuota, reajustado este ultimo conforme al
Factor de Reajuste correspondiente. Al 31 de marzo de 2020 el Fondo no ha devengado comisién variable
a favor de la Sociedad Administradora. Al 31 de marzo de 2019 el Fondo devengd remuneracidn variable
por MUSD 129.

(b) Tenencia de cuotas por la Administradora, Entidades Relacionadas a la misma y otros
La Administradora, sus Personas relacionadas, sus Accionistas y los Trabajadores que representen al
empleador o que tengan facultades generales de administracién, mantienen cuotas del Fondo segun se

detalla a continuacion:

Por el periodo terminado al 31 de marzo de 2020:

Numero Monto en

Numero de Numerode Numero de de cuotas al
cuotas a cuotas cuotas cuotas al cierre del
Tenedor comienzos adquiridas rescatadas cierre del ejercicio
% del ejercicio en el afio en el afio ejercicio MUSD %
Sociedad Administradora 3,47 3.652 709 - 4.361 373 3,91
Personas relacionadas 28,10 29.594 2.494 - 32.088 2.741 28,79

Accionistas de la Sociedad

Administradora - - - - - - -
Trabajadores que representen al

empleador - - - - - - -

|
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de marzo de 2020y 31 de diciembre de 2019

Nota 25 Partes relacionadas, continuacion
(b) Tenencia de cuotas por la Administradora, Entidades Relacionadas a la misma y otros, continuacion

Por el periodo terminado al 31 de diciembre de 2019:

Numero Monto en

Numero de Numerode Numero de de cuotas al
cuotas a cuotas cuotas cuotas al cierre del
Tenedor comienzos adquiridas rescatadas cierre del ejercicio
% del ejercicio en el afio en el afio ejercicio MUSD %
Sociedad Administradora 3,85 2.913 739 - 3.652 520 3,47
Personas relacionadas 21,85 16.530 15.652 - 29.594 4.210 28,10

Accionistas de la Sociedad

Administradora - - - - - - -
Trabajadores que representen al

empleador - - - - - - -

El total de las cuotas de las personas relacionadas no incluyen las cuotas del Director Jorge Andrés Mas
Errdzuriz que dejé el cargo en junio por lo que las cuotas pertenecientes a dos entidades relacionadas a
éste, dejan de ser consideradas desde esa fecha como cuotas relacionadas.

Nota 26 Garantia constituida por la Sociedad Administradora en beneficio del Fondo

Al 31 de marzo de 2020, la Administradora mantiene péliza de garantia N° 3012019090292, con la Cia.
AVLA Seguros de Crédito y Garantia S.A., de acuerdo al siguiente detalle:

Representante de Monto Vigencia
Naturaleza Emisor los beneficiarios UF (Desde — Hasta)
Psliza de seguro AVLA Seguros de Crédito y Garantia Banco de Fredlto e 10.000  01-01-20 al 10-01-21
S.A. Inversiones

La referida pdliza de seguro fue constituida como garantia por la Administradora, en beneficio del Fondo,
para asegurar el cumplimiento de sus obligaciones por la administracién del mismo, de acuerdo a la Ley
N°20.712 sobre Administracion de fondos de terceros y carteras individuales.

Nota 27 Costos de transaccion

Tipo de gasto 31.03.2020 31.03.2019
MUSD MUSD
Comisiones de corretaje 11 8
Total 11 8
% sobre el activo del fondo 0,0665% 0,0346%
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de marzo de 2020y 31 de diciembre de 2019

Nota 28 Otros gastos de operacion

Del 01.01.2020 Del 01.01.2019

Tipo de gasto 31.03.2020 31.03.2019 al 31.03.2020 al 31.03.2019
MUSD MUSD MUSD MUSD
Otros gastos 13 17 13 17
Total 13 17 13 17
% sobre el activo del fondo 0,0786% 0,0733% 0,0786% 0,0733%

Los otros gastos corresponden a una provision diaria que reconoce el fondo, a fin de hacer frente a gastos
gue puedan surgir en las operaciones normales del fondo, tales como Backoffice, abogados, auditores,
entre otros.

Nota 29 Informacidn estadistica

Al 31 de marzo de 2020:

Mes Valor libro cuota Valor mercado cuota Patrimonio N° Aportantes
usb usb MUSD

Enero(*) 127,9786 127,9786 13.945 62

Febrero(*) 116,7928 116,7928 13.017 61

Marzo(*) 85,4281 85,4281 9.522 61

(*) Los valores cuota no incluye provision de dividendos provisorios por MUSD 722

Al 31 de diciembre de 2019:

Mes Valor libro cuota Valor mercado cuota Patrimonio N° Aportantes
usD usD MUSD
Enero 129,5527 129,5527 9.813 57
Febrero 134,5307 134,5307 10.190 57
Marzo 133,2268 133,2268 10.893 57
Abril 137,3058 137,3058 11.580 59
Mayo 121,7383 121,7383 10.357 59
Junio 132,5067 132,5067 11.980 60
Julio 131,5278 131,5278 11.892 60
Agosto 119,0599 119,0599 10.764 60
Septiembre 135,3381 135,3381 12.236 60
Octubre 136,8303 136,8303 12.371 60
Noviembre 141,0491 141,0490 13.732 60
Diciembre(*) 142,2552 142,2552 14.983 62

(*) El valor cuota al 31 de diciembre de 2019 no incluye provisidn de dividendos provisorios por MUSD 722
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de marzo de 2020y 31 de diciembre de 2019

Nota 30 Sanciones

Al 31 de marzo de 2020 y 31 de diciembre de 2019, la Sociedad Administradora, sus Directores y
Administradores no han sido objeto de sanciones por parte de algiin Organismo Fiscalizador.

Nota 31 Informacién por segmentos
Al 31 de marzo de 2020 y 31 de diciembre de 2019, el Fondo no presenta informacién por segmentos.
Nota 32 Valor econémico de la cuota

Al 31 de marzo de 2020 y 31 de diciembre de 2019, el Fondo no ha realizado valorizacién econémica de
sus cuotas.

Nota 33 Consolidacion de subsidiarias o filiales e informacidn de asociadas o coligadas

Al 31 de marzo de 2020 y 31 de diciembre de 2019, el Fondo no posee control directo o indirecto sobre
sociedades.

Nota 34 Juicios y contingencias

Al 31 de marzo de 2020 y 31 de diciembre de 2019, el Fondo no presenta juicios y contingencias que
reportar.

Nota 35 Hechos posteriores

Como es de publico conocimiento, se ha producido una pandemia global por el denominado Corona Virus
(Covid-19), afectando en forma significativa el desempefio de la economia y los mercados financieros
globales y del pais. Al respecto, la sociedad, mantiene ciertas inversiones u otros activos al 31 de marzo
de 2020 que podrian verse afectadas durante el afio 2020. A la fecha de emisidon de estos estados
financieros, la Administracién se encuentra en proceso de evaluacidon de los impactos de esta situacion y
no es posible determinar con exactitud los efectos que dicho evento podria tener en los resultados futuros
del ejercicio 2020 de la Sociedad.

Entre el 1 de abril de 2020 y la fecha de emisién de los presentes Estados Financieros, no han ocurrido
otros hechos de caracter financiero o de otra indole, que pudiesen afectar en forma significativa los saldos
o la interpretacién de los presentes Estados Financieros.

|
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ESTADOS COMPLEMENTARIOS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de marzo de 2020

A) RESUMEN DE LA CARTERA DE INVERSIONES AL 31 DE MARZO DE 2020

Monto invertido % Invertido
Descripcion sobre activo del
Nacional Extranjero Total Fondo
MUSD MUSD MUSD

Acciones de sociedades andnimas abiertas - 16.494 16.494 99,7279
Derechos preferentes de suscripcion de acciones de sociedades andnimas abiertas - - - -
Cuotas de Fondos mutuos - - - R
Cuotas de Fondos de inversion - - - R
Certificados de depdsitos de valores (CDV) - - - -
Titulos que representen productos - - - R
Otros titulos de renta variable - - - -
Depdsitos a plazo y otros titulos de bancos e instituciones financieras - - - -
Cartera de créditos o de cobranzas - - - R
Titulos emitidos o garantizados por Estados o Bancos Centrales - - - -
Otros titulos de deuda - - - -
Acciones no registradas - - - -
Cuotas de Fondos de inversion privados - - - R
Titulos de deuda no registrados - - - -
Bienes raices - - - -
Proyectos en desarrollo - - - -
Deudores por operaciones de leasing - - - -
Acciones de sociedades anénimas inmobiliarias y concesionarias - - - -
Otras inversiones - - - -

Total - 16.494 16.494 99,7279
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ESTADOS COMPLEMENTARIOS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 marzo de 2020y 2019

B) ESTADO DE RESULTADO DEVENGADO Y REALIZADO

Descripcién 31.03.2020 31.03.2019
MUSD MUSD
UTILIDAD (PERDIDA) NETA REALIZADA DE INVERSIONES 690 2.257

Enajenacion de acciones de sociedades anénimas (2.189) 3.155
Enajenacion de cuotas de fondos de inversidon -

Enajenacion de cuotas de fondos mutuos - -
Enajenacion de Certificados de Depdsito de Valores - -
Dividendos percibidos 87 51
Enajenacion de titulos de deuda - -
Intereses percibidos en titulos de deuda - -
Enajenacion de bienes raices - -
Arriendo de bienes raices - -
Enajenacion de cuotas o derechos en comunidades sobre bienes raices - -
Resultado por operaciones con instrumentos derivados 2.792 (949)

Otras inversiones y operaciones - -
PERDIDA NO REALIZADA DE INVERSIONES (9.447) (362)

Valorizacién de acciones de sociedades andnimas (9.447) (362)
Valorizacién de cuotas de fondos de inversion - -
Valorizacién de cuotas de fondos mutuos - -
Valorizacién de certificados de Depositos de Valores - -
Valorizacién de titulos de deuda - -
Valorizacién de bienes raices - -
Valorizacién de cuotas o derechos en comunidades bienes raices - -
Resultado por operaciones con instrumentos derivados - -
Otras inversiones y operaciones - -
UTILIDAD NO REALIZADA DE INVERSIONES 2.612 46
Valorizacién de acciones de sociedades andnimas - 46
Valorizacién de cuotas de fondos de inversion - -
Valorizacién de cuotas de fondos mutuos - -
Valorizacién de Certificados de Depdsito de Valores - -
Dividendos devengados - -
Valorizacién de titulos de deuda - -
Intereses devengados de titulos de deuda - -
Valorizacién de bienes raices - -
Arriendos devengados de bienes raices - -
Valorizacién de cuotas o derechos en comunidades sobre bienes muebles - -

Resultado por operaciones con instrumentos derivados 2.612 -
Otras inversiones y operaciones - -
GASTOS DEL EJERCICIO (146) (258)
Gastos financieros (53) (51)
Comision de la sociedad administradora (69) (182)
Remuneracidn del comité de vigilancia - -
Gastos operacionales de cargo del fondo (24) (25)

Otros gastos
Diferencias de cambio - -
RESULTADO NETO DEL EJERCICIO (6.291) 1.683
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ESTADOS COMPLEMENTARIOS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 marzo de 2020y 2019

C) ESTADO DE UTILIDAD PARA LA DISTRIBUCION DE DIVIDENDOS

Descripcion 31.03.2020 31.03.2019
MUSD MUSD
BENEFICIO NETO PERCIBIDO EN EL EJERCICIO (8.903) 1.637
Utilidad (pérdida) neta realizada de inversiones 690 2.257
Pérdida no realizada de inversiones (menos) (9.447) (362)
Gastos del ejercicio (menos) (146) (258)

Saldo neto deudor de diferencias de cambio (menos) - -
DIVIDENDOS PROVISORIOS (menos) (722) -

BENEFICIO NETO PERCIBIDO ACUMULADO DE EJERCICIOS

ANTERIORES 2.223 113
Utilidad (pérdida) realizada no distribuida 2.223 113
Utilidad (pérdida) realizada no distribuida inicial 2.641 2.993
Utilidad devengada acumulada realizada en ejercicio - 295
Pérdida devengada acumulada realizada en ejercicio
(menos) (418) (3.175)

Dividendos definitivos declarados (menos) - -

Pérdida devengada acumulada (menos) - -
Pérdida devengada acumulada inicial (menos) (418) (3.175)
Abono a pérdida devengada acumulada (mas) 418 3.175

Ajuste a resultado devengado acumulado - -
Por utilidad devengada en el ejercicio (mas) - -
Por pérdida devengada en el ejercicio (mas) - -

MONTO SUSCEPTIBLE DE DISTRIBUIR (7.402) 1.750
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